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Afiliowane przy ACI - The Financial Markets Association

Warszawa, dnia 31 marca 2020 roku.

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu ACI Polska w roku 2019

W roku 2019 Zarzad Stowarzyszenia Rynkéw Finansowych /ACI Polska prowadzit dziatalnos¢ w
nastepujacych obszarach:
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Uczestniczyt w pracach Komitetu Nadzorczego przy GPW Benchmark;

Uczestniczyl W pracach Zespotu Roboczego Rady Rozwoju Rynku Finansewego ds. reformy
stawek referencyjnych pod auspicjami Ministerstwa Finansow;

Zorganizowal wspélnie z kancelariag CMS warsztat poswigcony dokumentacji: ISDA
Benchmark Suplement;

Zorganizowal szkolenie majace na celu upowszechnianie wiedzy o rynkach finansowych i
nowych technologiach wkraczajacych na te rynki: FINTECH Workshop;

Zorganizowat szkolenie Benchmarks Workshop majace na celu upowszechnianie wiedzy o
zmianach jakie wprowadza na rynku wskaznikow referencyjnych rozporzadzenie BMR,;
Zorganizowal warsztat ,,Paradoksy popeiania btedéw” z udziatem Rafata Zaka;
Wspoélpracowal z Warszawskim Instytutem Bankowosci w kwestiach programowych
dotyczacych szkolen dla cztonkow Stowarzyszenia i przysztych adeptéw naszego zawodu,
Zmienit sposob inwestowania srodkow finansowych ACI Polska;

Wskazat nowego Skarbnika Stowarzyszenia (rezygnacja Konrada Sadowskiego);

Organizowat spotkania integracyjne dla cztonkéw Stowarzyszenia;

Przygotowal nowy Kalendarz dealerski na rok 2020;

Opracowywat nowy Przewodnik po Rynku;

Ad a. Uczestnictwo w pracach Komitetu Nadzorczego przy GPW Benchmark

Komitet Nadzorczy Wskaznikoéw Referencyjnych Stop Procentowych jest jednostka nadzorcza
powotang w zgodzie z wymaganiami Rozporzadzenia UE Nr 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
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finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych, w celu zapewnienia merytorycznego
nadzoru nad wszystkimi aspektami opracowywania Stawek Referencyjnych. Komitet Nadzorczy zostat
powotany do zycia w nowej dokumentacji Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, ktora weszta w
zycie 1 lutego 2018 roku. Pierwsza kadencja Komitetu zakonczyta si¢ w dniu 5 marca 2020. W dniu 6
marca 2020 r. wszedt w zycie nowy Regulamin Komitetu Nadzorczego Wskaznikow Referencyjnych
Stop Procentowych, na mocy ktorego Zarzad GPW Benchmark powotal sktad Komitetu na nowa
kadencje.

Zgodnie z Regulaminem Komitetu, ACI Polska ma prawo zgtosi¢ Czlonka Niezaleznego (z prawem
glosu) oraz Obserwatora (bez prawa glosu) do jego prac. ACI Polska wskazalo Panig Matgorzate
Smagorowicz-Chojnowska jako Cztonka Niezaleznego oraz dr Wojciecha Galinskiego (cztonka
zarzadu) w charakterze Obserwatora. W ten sposob ACI wspiera merytorycznie 1 rynkowo proces
dostosowania stawki WIBOR do wymogéw BMR. Pojawienie si¢ z Komitecie Czlonka niezaleznego w
skazanego przez ACI w postaci naszej cztonkini (zasiadajacej w przesziosci w Komisji Rewizyjnej
Stowarzyszenia) wzmocni glos rynkéw finansowych i1 zwigkszy kontrole nad zmianami w
najwazniejszych polskich stawkach referencyjnych WIBID/WIBOR. Oprocz tego poprzez osobg
Obserwatora, dziatania ACI Polska majg charakter aktywny oraz sa nakierowane na wzmocnienie
jakosci stawki. Doradzamy Komitetowi rowniez w kwestiach profesjonalnych oraz etycznych.
Wspieramy wiedza i doswiadczeniem z zakresu wskaznikow referencyjnych rynkéw finansowych. W
comiesiecznych spotkaniach komitetu oprocz przedstawicieli GPW i GPW Benchmark biorg udziat
przedstawiciele UOKIiK, NBP, ZBP, MINFIN i KDPW.

Ad b. Uczestnictwo w pracach Zespolu Roboczego Rady Rozwoju Rynku Finansowego ds. reformy
stawek referencyjnych

W 2019 roku ACI Polska dotaczyto do utworzonej przez Ministerstwo Finanséw. grupy roboczej ds.
Reformy stawek referencyjnych. Grupa przy MF skupiata m.in. przedstawicieli-Bankéw, KNF, NBP,
UOKIK, oraz GPW Benchmark. Prace grupy skupialy si¢ na analizie reformy stawek WIBID I WIBOR
zaproponowanej przez GPW Benchmark, a polegajacej na wprowadzeniu metody kaskady danych
(MKD) do procesu kwotowania stawek referencyjnych. Prace Grupy zostaly zakonczone w grudniu
2019 roku, a ich podsumowaniem jest ztozenie wniosku licencyjnego przez GPW Benchmark do KNF.
Whniosek oczekuje na rozpatrzenie. W trakcie dyskusji ACI Polska wspierata rynkowe rozwigzania
dotyczace procesu dostosowania do BMR. Wydaje sie¢, ze przyjete rozwigzania stuza z jednej strony
wypetnieniu zapisow BMR, a z drugiej minimalizujg negatywny wplyw nowych zapisow na stawke
pozwalajac jej zachowaé ,,swoj” rynkowy charakter Polgczenie kwotowan z metodg kaskadows, z
pierwszenstwem danych z transakcji, to naszym zdaniem dobry kompromisem pomiedzy wymogami
BMR, a dawng metoda kalkulacji.

Ad c. Warsztat z Kancelaria CMS poswiecony dokumentacji Benchmark ISDA Suplement

Warsztat zorganizowany przez Stowarzyszenie we wspotpracy z Kancelaria CMS zostal poswigcony
nowej dokumentacji ISDA, opisujgcej kwestie implementacji nowych wskaznikow stop procentowych.
Prelegentem i moderatorem dyskusji byt Pan mecenas Marek Trzos-Rastawiecki.
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W warsztacie wzigto udzial okoto 30 oséb, nie tylko dealerow, ale takze przedstawicieli
departamentow prawnych oraz zgodnosci. Dzigki kameralnym warunkom, warsztat miat charakter
niezwykle zywej dyskusji. Juz w trakcie spotkania uczestnicy, jak i nasz partner Kancelaria CMS,
zadeklarowali che¢ dalszego poglebiania tematyki na kolejnych warsztatach, ktore planowane byly w
kolejnych miesigcach. Niestety z racji wybuchu pandemii, nasze plany musialy zosta¢ zawieszone.

Po warsztacie wptyneto do nas wiele glosow zainteresowanych dalszym poglebieniem omawianych
zagadnien. Rozwazamy zdalng wersje kolejnych warsztatow chociaz mamy nadziej¢ ze warunKi
epidemiczne poprawig si¢ na tyle, ze bedzie mozna wroci¢ do tradycyjnej dyskusji. Tym bardziej, ze
prace ISDY opdzniajg si¢ a dokumentacja nie jest jeszcze gotowa.

Mamy deklaracje, ze kolejne warsztaty moga by¢ wzbogacone udziatem jednej z wiodacych firm
konsultingowych w Polsce.

Ad d. Szkolenia cztonkéw i1 upowszechniania wiedzy o rynkach finansowych - FINTECH Workshop

W listopadzie 2019r. ACI Polska przy wspotpracy z GPW zorganizowato otwarte szkolenie FINTECH.
Wydarzenie miato na celu przyblizenie Czlonkom Stowarzyszenia, ale tez i innym osobom z rynku,
rozwigzan W zakresie wykorzystania blockchain w biznesie bankowym. Szkolenie, podobnie jak w
poprzednim roku, przeprowadzita firma Bearning - bearning.com.

Ad e. Szkolenie Benchmarks Workshop majace na celu upowszechnianie wiedzy o zmianach jakie
wprowadza na rynku wskaznikow referencyjnych rozporzadzenie BMR

Podobnie jak to miato miejsce 2018 roku w ACI Polska zorganizowato w listopadzie 2019 szkolenie z
problematyki reformy wskaznikoéw referencyjnych. Benchmark Workshop byto przeznaczone nie tylko
dla 0sob kwotujacych, pracownikow departamentéw zgodnosci, ale dla wszystkich zainteresowanych
problematyka benchmarkéw. Ponownie wyktadowca byt znany juz naszym cztonkom ekspert ds.
reformy Pan John Ewan wspierany przez Pana Michaela Hammera (BDO). Rowniez to szkolenie
zostato zorganizowane dzigki wspotpracy z GPW.

Ad f. Warsztat ,.Paradokséw popetiania bledow” z udziatem Rafala Zaka

Zgodnie z informacja przekazang podczas poprzedniego WZC w czerwcu Stowarzyszenie
przygotowato warsztaty z Rafalem Zakiem na temat ,,Paradokséw popehiania btedow”. Rafat Zak jest
cenionym i uznanym trenerem, , méwca, autorem ksigzek ,,Rozwdj osobisty. Instrukcja obstugi”,
,»Sztuka btadzenia”, ,,Nie mysl, ze NLP zniknie” (nagrodzong tytulem Ksigzki dla Trenera Polskiego
Towarzystwa Treneréw Biznesu). Spotkanie odbyto si¢ tuz przed wakacjami i cieszylo si¢ bardzo
duzym zainteresowaniem. ,,Zarazilismy entuzjazmem” ponad 40 osob, ktore po pracy w atmosferze
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wzajemnej akceptacji odkrywaly powyzsze paradoksy. Podczas warsztatow poznaliSmy mechanizmy
btedéw myslenia. Na przyktadach zobaczylismy, ze btedy moga by¢ najlepsza podstawg uczenia sie.

Ad g Wspotpraca z Warszawskim Instytutem Bankowosci

Kontynuujemy wspoétprace z WIB. W 2019 zainaugurowata zostata kolejna juz, 26 edycja Studium
Dealerow Rynkow Finansowych. ACI wspélnie ze swoimi partnerami i wykladowcami dokonato
przegladu programowego i zarckomendowato modyfikacje w zakresie realizowanego programu
szkoleniowego. Dzigki zmianom programowym podczas wyktadow przekazywana jest aktualna
wiedza, a studium w dalszym ciggu cieszy si¢ duzym zainteresowaniem.

Ad h. Zmiana sposobu inwestowania srodkéw finansowych ACI Polska

Biorac pod uwage warunki rynkowe Zarzad postanowitl zmieni¢ sposob inwestowania Srodkow
finansowych ACI Polska. W kwietniu otworzyliSmy rachunek maklerki i w tej chwili wigkszos¢
srodkow finansowych ulokowana jest w detaliczne obligacje skarbowe o zapadalnosci 4 lat (2024).
Profil dochodowosci obligacji zalezy w ezesei od inflacji. Zakupu dokonano na rynku pierwotnym.
Sama inwestycja zostata przeprowadzona przed obnizeniem oprocentowania przez Ministerstwo
Finansow pod koniec kwietnia 2020.

Ag i. Zmiana w skladzie Zarzadu

W styczniu br. doszlo do zmiany osoby pehigcej ‘funkcje Skarbnika “Stowarzyszenia. Poprzedni
Skarbnik Konrad Sadowski rozpoczal prace w instytucji finansowej poza granicami RP. Praca za
granicg stala si¢ bardzo powaznym ograniczeniem dla realizacji obowigzkéw Skarbnika, wiec Konrad
zlozyt rezygnacje z pelnionej funkcji (w lutym 2020). Funkcj¢ Skarbnika objat Wojciech Szajnar —
dotychczasowy czlonek Zarzadu Stowarzyszenia, ktoremu gratulujemy nowej funkcji. Zarzad ACI
Polska bardzo dzigkuje Konradowi za dotychczasowe zaangazowanie 1 Zyczy mu powodzenia w jego
nowym przedsigwzigciu.

Ad j. Integracja srodowiska dealerskiego

W marcu odbyto si¢ kolejne spotkanie integracyjne, ktore cieszyto si¢ duzym zainteresowaniem Lekka
formuta sprzyja wymianie informacji 1 planowaniu dalszych dziatan 1 kierunkéw rozwoju
Stowarzyszania. Niestety wydaje sig¢, ze w 2020 roku z uwagi na epidemie COVID19 integracja moze
si¢ niestety nie odby¢. Wierzac, ze jeszcze bedzie przepigknie liczymy, ze spotkamy sie¢ wszyscy
zdrowi i rado$ni wiosng 2021 roku.

Stowarzyszenie Rynkow Finansowych - ACI Polska ul. Wilcza 31 lok. 1A; 00-544 Warszawa
numer r-ku bankowego: 05 1020 1068 0000 1002 0076 6089 PKO BP S.A
Oddziat 6 w Warszawie ul Putawska 15 02-515 Warszawa
Warsaw 3856544.1




Ad K. Druk kalendarzy dla cztonkow Stowarzyszenia

Jak co roku przekazali$my na Wasze rece kalendarze dealerskie. Dzigki temu, ze wydrukowalismy je
naktadem wtasnej pracy, unikneliSmy wysokich kosztéw zakupu kalendarzy od ACI International.
Pomijajac okoliczno$ci cieszymy si¢ zabrali$cie kalendarze ze sobg do domu, gdzie wiele z nas teraz
pracuje. Aby ulatwi¢ prace zdalng na rynku wyraziliSmy zgode na udostepnienie elektronicznej wersji
kalendarzy wszystkim zaangazowanym W rozliczeniach jednostkom.

Ad |. Przewodnik po Rynku ACI 2020

Jedng z inicjatyw ACI w na przetomie roku 2019 1 2020 byl nowy Przewodnik po Rynku ACI po
wejsciu w zycie przepisow RODO. Zmiany legislacyjne wymusily na nas depersonalizacje
Przewodnika, aby rozwigza¢ kwesti¢ zwigzang z przetwarzaniem i przechowywaniem danych
osobowych. Wcigz czekamy na 2 duze banki oraz 1 mniejszy az zwroca wypetniony formularz. Jak
tylko bedziemy mieli wszystkie dane, nasz grafik przygotuje ostateczng wersje Przewodnika, ktorg
przeslemy do Was poczta elektroniczng.

Warszawa, dnia 31 marca 2020 roku

Marta Kepa (-) Blazej Wajszczuk()
Wojciech Galinski (-) Tomasz Wotosz (-)
Wojciech Szajnar (-)
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