STOWARZYSZENIE RYNKOW FINANSOWYCH
ACI POLSKA

S POLSKA Afiliowane przy ACI - The Financial Markets Association

Warszawa, dnia 31 marca 2015 .

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu ACI - Polska w roku 2014

W roku 2014/2015 Zarzad Stowarzyszenia.Rynkow Finansowych ACI-Polska prowadzit.prace w
nastepujacych obszarach:

a) Analiza rozporzadzenia KE dot. Fixingow oraz ich skutki dla Stowarzyszenia.
b) Komercjalizacja stawki WIBOR

¢) Umowa z Warszawskim Instytutem Bankowosci,

d) Porozumienie z KNF w sprawie dystrybucji ocen BION realizacja

e) Migdzyuczelniane Forum Dilerow.

f) szkolenia cztonkow i upowszechnianie wiedzy 0 rynkach finansowych,

g) emisja kalendarzy i przewodnika po rynku dla cztonkow Stowarzyszenia:

h) inne

Ad a) Analiza rozporzadzenia KE dot. Fixingdw oraz ich skutki dla Stowarzyszenia.

W zwiazku z projektowanym Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego ws Indeksow stosowanych
Jjako wskazniki w instrumentach finansowych i umowach finansowych Zarzad ACI podjat decyzj¢ o
powolaniu grupy, ktorej celem bedzie zbadanie skutkéw prawnych 1 administracyjnych tego
dokumentu. Z uwagi na fakt iz projekt rozporzadzenia stanie si¢ obowigzujacym w Polsce prawem bez
koniecznosci ratyfikacji przez Sejm RP ma on istotne znaczenie zarowno dla ACI Polska -pelnigcego
role administratora, jak réwniez dla bankow panelistow. Do pracy w grupie roboczej zaproszono
przedstawicieli bankéw kwotujacych oraz cztonkéw Rady WIBOR. Ponadto poproszono roéwniez
instytucje nadzorujace proces fixingu (czyli instytucje wskazujace cztonkow Rady WIBOR - UKNF,
GPW, KDPW_CCP Min Fin, ZBP) o dodatkowe wydelegowanie pracownikéw do pracy w grupie
(niezaleznie od wskazanych cztonkow Rady).

Do pracy nad analizag wszystkich skutkéw tego dokumentu dla w/w podmiotéw Zarzad zaprosit do
wspolpracy doswiadczong kancelarie prawng Dentons oraz firme¢ konsultingowg Ernst&Young. W
pierwszym etapie Dentos i E&Y zaprezentowali glowne zatozenia nowego Rozporzadzenia.
Uzgodniono, ze w kolejnych etapach zostanie przeprowadzony przeglad procedur w bankach zwigzany
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z procesem kwotowania stawek WIBOR. Badanie takie zostalo przeprowadzone przez E&Y przy
czym dane byty zbierane z zachowaniem poufno$ci przez kancelari¢ Dentons.

Zagregowane wyniki zostaly zaprezentowane na spotkaniu w taki sposob, aby pokazaé praktyki, ktore
juz funkcjonujg na rynku oraz wyrdzni¢ te, ktore sg najblizsze nowemu Rozporzgdzeniu. W kolejnych
etapach na podstawie w/w praktyk firmy Denons,E&Y oraz grupa robocza wypracuja dla rynku
standard dobrych praktyk, ktore beda spdjne z nowym prawem, i jednocze$nie najblizsze
obowigzujacym obecnie w bankach modelom dziatania. W zamysle caly proces ma ograniczy¢ koszt
implementacji nowych procedur w bankach przekazujacych kwotowania do fixingu.

Ad b) Komercjalizacja stawki WIBOR.

W trosce o najwyzsza jakos$¢ stawek referencyjnych oraz w celu zapewnienia najwyzszego poziomu
przeprowadzania fixingu, w tym zgodnoSci z planowanym Rozporzqdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki w instrumentach finansowych i
umowach finansowych, Zarzad Stowarzyszenia Rynkow Finansowych ACI Polska zdecydowat si¢
wpisa¢ do Regulaminu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR obowiazek przeprowadzania audytu
Agenta Kalkulacyjnego raz na dwa lata. Dzigki temu ACI Polska, a takze nadzorcy otrzymaja
niezalezne potwierdzenie od firmy audytorskiej, ¢zy zlecony obecnie firmie Thomson Reuters proces
kalkulacji stawki referencyjne przebiega zgodnie z regulaminem.

Z uwagi na fakt, ze Stowarzyszenie utrzymywato si¢ do tej pory jedynie ze skladek cztonkowskich w
celu uzyskania finasowania audytu u Agenta Kalkulacyjnego Zarzad Stowarzyszenia zdecydowat si¢
na wprowadzenie oplaty dla dystrybutoréw za dostgp do stawek WIBID 1 WIBOR ‘w czasie
rzeczywistym od kazdego uzytkownika koncowego. Zmiany obowigzuja od dnia 1 lutego 2015 roku.

W modelu komercyjnym stawki WIBOR ACI Polska nie ma relacji z uzytkownikami keficowymi, a
jedynie z dystrybutorami danych, ktérymi sa obecnie Thomson Reuters, Bloomberg i SEX (lub inny w
przysztosci). Model w ktorym optata cigzy na dystrybutorach jest w naszej ocenie modelem
sprawiedliwym, wprowadza, bowiem opfaty dla faktycznych uzytkownikéw stawki WIBOR. Dzigki
temu posrednio koszt audytu poniosg nie tylko polskie instytucje finansowe, do ktérych ACI Polska
mogloby samodzielnie dotrze¢ z optatami, ale wszyscy uzytkownicy stawek nieop6znionych.
Zwracamy uwage, ze przez ponad 20 lat funkcjonowania fixingu Stowarzyszenie nie pobierato
zadnych optat zwigzanych z fixingiem. Administracja fixingu byla wykonywana w ramach dziatalnos$ci
statutowej 1 generowata koszty jedynie dla ACI Polska.

Przy okazji ustalania warunkow dystrybucji ACI Polska zwrécito uwage na szczego6lna role bankow
kwotujacych do fixingu. ACI Polska nie wptywa na polityke cenowa dystrybutorow (bytoby to
niezgodne z prawem EU). ZarekomendowaliSmy dystrybutorom nie stosowanie oplat wobec
Uczestnikow fixingu. Brak optat narzucanych na Uczestnikow ma na celu zrekompensowaé naktad ich
pracy oraz dodatkowe koszty zwigzane z odpowiednim dostosowaniem organizacji pracy w celu
spelnienia przez nich wymogow Regulaminu fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR
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Ad c) Umowa z Warszawskim Instytutem Bankowosci (WIB)

Od wielu lat ACI Polska wspotpracuje z WIB tworzac wspolnie Studium Dealeréw Rynkow
Finansowych (SDRF). Studium sktada si¢ z 90 godzin wykladow w tematyce rynki finansowe 1 jest
prowadzone glownie przez bytych i obecnych dealerow w tym rowniez cztonkow ACI Polska. Do tej
pory szkolenia prowadzone byty w formule otwartej dostepnej dla wszystkich chetnych. W 2014 roku
szkolenie to zostalo zaoferowane rdéwniez klientom w formule w zamknietej. Dzigki temu
przeszkolenie oraz certyfikaty otrzymali pracownicy jednego z Dealing Rooméw

W ocenie Zarzadu czynnikiem majgcym istotne znaczenie dla zamawiajacego szkolenie jest fakt, iz
ACI POLSKA konsekwentnie od lat przygotowuje specjalistyczne szkolenia dla dealeréw i umacnia
swoja ,,szkoleniowg marke”. Dyplom SDFR z logo ACI Polska oraz rekomendacjg programu przez
Stowarzyszenie nabiera coraz wigkszego znaczenia zaré6wno dla ,,HR’0w” jak i.0sob uczestniczacych
w Studium WIB. W zwiazku z tym zostato wypracowane porozumienie z WIB w mysl, ktorego ACI
Polska i WIB aktywnie promuja wspolne przedsiewzigcia szkoleniowe. Obie instytucje tworza Rade
programowg sprawujacg nadzor programowy nad programem SDRF. Zgodnie z porozumieniem ACI
POLSKA ma udzial finansowy w SDRF

Ad d) Porozumienie z KNF w sprawie dystrybucji ocen BION

Zgodnie z porozumieniem podpisanym przez Zarzad ACI z UKNF, ACI Polska dwukrotnie juz
posredniczyto w przekazywaniu ocen BION do bankéw panelistow (bez.prawa wgladu). Dwoch
cztonkéw zarzadu w obecno$ci protokolanta osobiscie nadzorowalo proces przekazywania
dokumentéw od UKNF do bankow (za posrednictwem kurierow do wyznaczonych i zatwierdzonych
przez UKNF pracownikow bankow panelistow). Proces zostal odpowiednio udokumentowany i
odbywat si¢ bez jakichkolwiek zaktocen

Ad e) Miedzyuczelniane Forum Dealeréw Bankowych zmiana formuty

ACI od 10 lat aktywnie wspotpracuje ze Srodowiskiem akademicki organizujac Miedzyuczelniane
Forum Dealerow Bankowych. W tym roku zmieniliSmy formut¢ ograniczajac forum do jednej uczelni.
W roku akademickim 2014/2015 Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI Polska wraz z Instytutem
Bankowosci w Kolegium Ekonomiczno Spotecznym Szkoty Gtownej Handlowej zorganizowaty cykl
wyktadoéw praktycznych ,,Studenckie Forum Dealerow Bankowych”. Celem bylo przyblizenie pracy
dealera na rynku migdzybankowym, funkcjonowania Dealing Roomu a szerzej departamentu Skarbu w
banku komercyjnym. Wyktady prowadzone byly przez doswiadczonych praktykéw rynkowych w 11
tematach. Nowa formuta Forum pozwolita pozyskaé sponsoréw takich jak Bank BGZ, Bank
Gospodarstwa Krajowego oraz mBank. Wspotpraca z bankami w ocenie uczestnikow podnosi prestiz
Forum, a dzigki srodkom finansowym udato si¢ m.in. wynagrodzi¢ wyktadowcoéw, ktérzy do tej pory
wyktadali na forum w ramach wolontariatu. Sponsorzy zobowigzali si¢ takze do przyjecia studentow -
laureatow Forum na praktyki. W kolejnych latach planujemy naprzemiennie wspotpracowaé z
kolejnymi warszawskimi uczelniami.
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Ad ) Szkolenia dla cztonkéw i upowszechnienie wiedzy o rynkach finansowych.

Konsekwentnie, co roku =zarzad stara si¢ przygotowaé¢ jedno, dwa szkolenia dla cztonkow
Stowarzyszenia. Po serii specjalistycznych szkolen ,,technicznych” tym razem przygotowaliSmy temat
z cyklu psychologii inwestowania. W pazdzierniku 2014 roku odbyla si¢ sesja szkoleniowa ,,Applied
Trading Psychology” — szkolenie prowadzit Steve Ward uznany ekspert w tej dziedzinie. Szkolenie
zebratlo wysokie oceny wsrdd uczestnikow. W najblizszym czasie planowane jest pierwsze
polskojezyczne wydanie jego publikacji ,,Psychologia skutecznego tradingu”. ZostaliSmy poproszeni
przez wydawnictwo 0 objecie tej publikacji patronatem medialnym.

Ad g) Emisja kalendarzy i przewodnika po rynku dla cztonkéw Stowarzyszenia

W roku 2014 Zarzad Stowarzyszenia ponownie wyemitowal wiasne kalendarze dealerskic.
Przedsiewzigcie to pozwolito ponownie zaoszezedzi¢ duza czesé $rodkow przeznaczonych wezesniej
na zakup podobnych kalendarzy od miedzynarodowego ACI, przy jednoczesnym zwigkszeniu
wolumenu tak, aby kazdy czlonek Stowarzyszenia mogt otrzyma¢ wlasny egzemplarz.

W zwigzku z kolejnymi zmianami na rynku. wlascicielskimi na rynku finansowym, trwa zbieranie
aktualnych danych do przewodnika pieni¢zno-walutowego. Kolejna edycja przewodnika po rynku
planowana jest na koniec maja.

Ad h) inne

W tym roku z powodu zmiany polityki promocyjnej dotychczasowego sponsora  musieliSmy
zrezygnowa¢ z turnieju pitki noznej. W chwili obecnej poszukujemy sponserow-i-planujemy powrocié
do tradycji pitkarskich. Turniej bez sponsora generowatl dos¢ wysokie koszty, ktore ze wzgledu na
zesztoroczng stratg zmuszeni bylismy ograniczy¢é. W 2014 roku po raz kolejny zostali$my zaproszeni
do wspotpracy przez firme¢ BondSpot przy organizacji turnieju tenisa ziemnego.

Warszawa, 31 marzec 2015

Marta Kepa “-) Wojciech Galiriski (-)
Bartlomiej Malocha (-) Henryk Sulek (-)
Blazej Wajszczuk(-)

Mirostaw Smoliriski (-)
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