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Materiat przygotowany dla ACI Polska

Rozliczanie derywatéw z rynku OTC w KDPW_CCP

Od grudnia 2012 r. KDPW_CCP $wiadczy nowg ustuge: rozliczanie i gwarantowanie rozliczen
derywatow OTC oraz transakcji repo (OTC_CLEARING). 2 stycznia 2013 r. wszedt w zycie
,Regulamin rozliczen transakcji (obrét niezorganizowany)”, zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego 19 grudnia 2012 r.

W ten sposdb KDPW_CCP rozpoczat obstuge transakcji z rynku miedzybankowego, majgc przede
wszystkim na celu ograniczenie ryzyka niewywigzania sie stron z zobowigzan wynikajacych z
zawartej transakcji oraz w konsekwencji pobudzenie tego segmentu rynku.

Potrzeba uruchomienia nowej ustugi jest uzasadniona rowniez zapisami "Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw
transakgji", tzw. EMIR, zgodnie z ktérym wszystkie transakcje OTC zawarte w instrumentach
pochodnych nalezagcych do wskazanych przez ESMA klas instrumentéw pochodnych podlegajgcych
obowigzkowi rozliczania w CCP (kontrahent centralny) posiadajgcym odpowiednie zezwolenie.

KDPW_CCP podjeta prace majgce na celu ztozenie w drugim kwartale 2013 r. wniosku o uzyskanie
autoryzacji w Komisji Nadzoru Finansowego jako CCP, zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia EMIR
oraz, w celu zachety do przeprowadzania transakcji OTC za posrednictwem instytucji kontrahenta
centralnego uzyskanie statusu tzw. kwalifikowanego CCP. Zgodnie z zapisami Dyrektywy o
wymogach kapitatowych CRD (Capital Requirements Directive) w przypadku kontrahentow
centralnych spetniajgcych wymogi okreslone rozporzadzeniem EMIR, moze zostaé zastosowana
obnizona waga ryzyka dla transakcji, w ktérych po nowacji stajg sie oni drugg strona.

Niezaleznie od powyzszego wszystkie transakcje zawarte w instrumentach pochodnych bedg
podlegaty obowigzkowi raportowania do zarejestrowanych repozytoriéw transakcji, przy czym
mozliwe bedzie raportowanie ich do repozytorium prowadzonego przez KDPW.

Rozliczanie transakcji odbywa sie przy wykorzystaniu nowacji rozliczeniowej. Nowacja powoduje
wstgpienie KDPW_CCP w prawa i obowigzki wynikajgce z transakcji przyjetej do rozliczenia - w
wyniku zastosowania tego mechanizmu KDPW_CCP staje sie strong zobowigzang bezposrednio
wobec uczestnika bedgcego strong rozliczenia (transakcja pierwotna wygasnie). W ten sposob
KDPW_CCP zapewnia uczestnikom obrotu wyzsze od dotychczasowego bezpieczenstwo
wykonywania transakcji, zgodne z miedzynarodowymi standardami.

W wyniku nowacji izba KDPW_CCP staje sie bezposrednio odpowiedzialna za rozliczenie transakciji,
jako ze musi doprowadzi¢ do jej wykonania, takze z wykorzystaniem witasnego kapitatu. KDPW_CCP,
dzieki odpowiednim kapitatom wtasnym (212 min zl) i systemowi gwarantowania rozliczen
(odpowiednie liczenie ryzyka, depozyty zabezpieczajgce, fundusz rozliczeniowy), przejmuje istotng
czes¢ ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z ewentualng niewyptacalnoscig strony transakcji. Tym
samym zwieksza sie bezpieczehstwo zawieranych transakcji i zmniejsza sie ryzyko rozliczeniowe dla
inwestoréw, a w konsekwenc;ji - ryzyko niewyptacalno$ci instytucji finansowych.

W ramach wdrazania ustugi OTC_CLEARING KDPW_CCP, wspodlnie z najwiekszymi polskim
bankami, wypracowata model rozliczeh i gwarantowania transakcji zawieranych na rynku derywatow
OTC, przygotowata system rozliczen transakcji OTC (system kdpw_otc) oraz dokonata wyboru
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platform konfirmacji tych transakcji (MarkitWire i SWIFT Accord). Istotnym elementem realizacji tego
projektu bylo rowniez podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki o dodatkowe $rodki wspierajace
wielostopniowy system gwarantowania rozliczen, do poziomu 212 min zt.

W pierwszym etapie izba KDPW_CCP oferuje rozliczanie transakcji denominowanych w polskich
ztotych, takich jak: Forwardy na stope procentowa, Swapy stopy procentowej, Overnight Index Swaps,
Basis Swaps oraz repo (na polskich obligacjach skarbowych). Od 2014 roku izba bedzie oferowata
takze rozliczanie pochodnych denominowanych w innych walutach.

W ramach rozwoju systemu lista ta zostanie uzupetniona o kolejne instrumenty i obejmie:

. FX swap

. Opcje walutowe

. Opcje na stope procentowg

. Swapy procentowo- walutowe (CIRS).

Podmioty zawierajgce miedzy sobg transakcje na instrumentach pochodnych z rynku OTC
potwierdzajg je na jednej z dwdch platform konfirmacji (MarkitWire lub SWIFT Accord), ktére
nastepnie przekazujg instrukcje rozliczeniowe do izby rozliczeniowej. KDPW_CCP dokonuje nowag;ji i
rozliczenia transakcji z wykorzystaniem systemu kdpw_otc.

W ramach ustugi OTC_CLEARING KDPW_CCP:
e dokonuje rozliczen transakcji przyjetych do systemu rozliczen OTC
e posredniczy w rozrachunku $rodkéw wynikajgcym z tych rozliczen,
e zarzgdza ryzykiem rozliczeniowym,
e administruje zabezpieczeniami,
e peini funkcje centralnego kontrpartnera (CCP) z zastosowaniem mechanizmu nowag;ji
rozliczeniowej,
e raportuje do repozytorium transakcji (ustuga oferowana przez KDPW).

Wszystkie szczegoty zwigzane z uczestnictwem w KDPW_CCP (w obszarze rozliczen OTC) opisuje
Regulamin Rozliczen Transakcji (obrét niezorganizowany).

Podmioty uprawnione do uzyskania statusu uczestnika KDPW_CCP w obszarze rozliczen OTC:
o firmy inwestycyjne,
e banki,
e zagraniczne firmy inwestycyjne,
e inne instytucje finansowe,
e podmioty z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wykonujgce zadania w
zakresie rozliczania transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi,
e spodiki prowadzgce izbe rozliczeniowa.
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Uzyskanie uczestnictwa w izbie rozliczeniowej KDPW_CCP w obszarze rozliczerh OTC odbywa sie w
nastepujgcych etapach:
1. zawarcie umowy (ztozenie wniosku o uczestnictwo wraz z zatgcznikami)
2. spetnienie obowiazkéw przed rozpoczeciem dziatalnosci:
e spetnienie warunkéw finansowych (odpowiedniej wielko$ci kapitaly wiasne oraz
utrzymywanie poziomoéw norm ostroznosciowych),
e spetnienie warunkow technicznych (m.in. zestawienie potgczenia z systemem kdpw_otc,
umowa ze SWIFT Accord lub MarkitServ).

Wszystkie wzory dokumentéw, regulacje dostepne sa na stronie KDPW_CCP

Aktualny harmonogram wdrazania Rozporzadzenia EMIR dostepny jest na
stronie ESMA

Repozytorium transakcji

Wdrozenie ustugi repozytorium transakcji to odpowiedz KDPW na Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow
transakcji (EMIR). Wprowadza ono m.in. obowigzek raportowania transakcji w instrumentach
pochodnych do repozytoridw oraz okresla zasady ich funkcjonowania.

Na podstawie art. 48 ust. 5a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
dodanego nowelizacjg ustawy wprowadzajgcg zapisy dotyczgce nowacji rozliczeniowej, Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych moze, na zasadach okreslonych w odrebnym regulaminie,
gromadzi¢ i przechowywac informacje dotyczgce transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty
finansowe, oraz informacje dotyczgce tych instrumentow.

Uruchomienie repozytorium transakcji w KDPW nastgpito 2 listopada 2012 r. Funkcjonuje ono w
oparciu o Regulamin repozytorium transakcji przyjety przez Zarzgd KDPW, ktéry okresla m.in. kwestie
zwigzane z uczestnictwem w repozytorium, zasady identyfikacji kontrahentéw oraz transakcji.

W drugim kwartale 2013 roku KDPW rozpocznie proces rejestracji repozytorium transakcji w ESMA
(Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych) zgodnie z wymogami rozporzgdzenia
EMIR.

W pierwszym etapie, do czasu wejscia w zycie obowigzku raportowania, repozytorium prowadzone
przez Krajowy Depozyt, funkcjonuje wylgcznie w oparciu o aplikacje, do ktérej uczestnicy
repozytorium majg dostep przez strone internetowg KDPW.

Wiecej informaciji o repozytorium transakcji na stronie KDPW



http://www.kdpwccp.pl/pl/kdpw_ccp/rozwoj/otc_clearing/Strony/default.aspx
http://www.esma.europa.eu/page/European-Market-Infrastructure-Regulation-EMIR
http://www.kdpw.pl/pl/repozytorium-transakcji/Strony/default.aspx

